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Company Background 

FSMART ด าเนินธุรกจิเป็นผู้ให้บรกิารช าระเงนิทางอเิลก็ทรอนิกส์ บรกิารเตมิเงนิโทรศพัท์มอืถอืประเภทเตมิเงนิล่วงหน้า (Pre-paid) และ
บริการรบัช าระเงินออนไลน์ผ่านเครื่องรบัช าระเงินอตัโนมตัิ หรือ “ตู้บุญเติม” ผ่านผูแ้ทนบริการ (Agent) ในระบบแฟรนไชส์ และร่วมกบั
พนัธมติรทางธุรกจิในการบรหิาร “ตู้บุญเตมิ” ของโครงการ (Project) ต่างๆ เช่น เซเว่นอเีลฟเวน่ เทสโกโลตสั แฟมลิีม่ารท์    ทอ็ปส ์รถไฟฟ้า
บทีเีอส เป็นตน้ เพื่อขยายฐานลูกคา้ และขยายจ านวน “ตูบุ้ญเตมิ” ใหค้รอบคลุมทัว่ประเทศ 

Key Development of Company 

2009 
2014 
 
 
2015 
 
 
 
 
 
Q1/2016 
 
Q2/2016 

เริม่ด าเนินธุรกจิเชงิพาณิชยใ์หบ้รกิารเตมิเงนิออนไลน์และเตมิเงนิมอืถอือตัโนมตัใินชือ่ “บุญเตมิ” 
- เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็เอไอ (mai) เมื่อวนัที ่14 ตุลาคม 2557  
- น าเสนอผลติภณัฑ ์“บุญเตมิ เคาน์เตอรเ์ซอรว์สิ” เครื่องรบัช าระเงนิแบบอตัโนมตัสิ าหรบัรา้นคา้  
- ขยายธุรกจิดา้นการโฆษณาผา่นเครอืขา่ย “ตูบุ้ญเตมิ”  
- น าเสนอผลติภณัฑ ์“บุญเตมิ ตู้กดน ้าดื่มสะอาดและเตมิเงนิ” ให้บรกิารกดน ้าดื่มสะอาดที่ผ่านการกรองด้วย

ระบบ Reverse Osmosis และ UV  
- ร่วมลงทุนจดัตัง้บรษิัท ฟอร์ท เวนดิ้ง จ ากดั ในการบรหิารจดัการเครื่องจ าหน่ายสนิค้าอตัโนมตัิ (Vending 

Machine) ทุนจดทะเบยีน 80 ลา้นบาท โดยบรษิทัมสีดัส่วนการถอืหุน้ รอ้ยละ 10 
- พฒันา “ตูบุ้ญเตมิ” ใหม้ขีนาดของหน้าจอเพิม่จาก 7 นิ้ว เป็น 10 นิ้ว  
- เพิม่บรกิารทีห่ลากหลายดว้ยการตดิตัง้เครื่องชัง่น ้าหนกัเขา้กบั “ตูบุ้ญเตมิ”  
- ได้รบัแต่งตัง้ให้เป็นตวัแทนของธนาคารกรุงไทย ซึ่งอนุมตัิโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ในการเป็นตวัแทน

ใหบ้รกิารโอนเงนิผา่น “ตูบุ้ญเตมิ” 
เปิดใหบ้รกิารโอนเงนิผา่น “ตูบุ้ญเตมิ” ทุกพืน้ทีท่ ัว่ประเทศไทย 

Income Statement Summary                                                                         (หน่วย: ลา้นบาท) 
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 Stock Data 

  (25/08/16)   
 YTD 2015 2014 

Paid-up (MB.) 400.00 400.00 400.00 
Listed share (M.) 800.00 800.00 800.00 
Par (B.) 0.50 0.50 0.50 
Market Cap (MB.) 12,240.00 12,320.00 6,000.00 
Price (B./share) 15.30 15.40 7.50 
EPS (B.) 0.23 0.34 0.24 
 
Statistics (25/08/16) 

 P/E P/BV Div.Yield  
FSMART (x) 37.01 11.33 1.83  
SERVICE – mai (x) N/A 4.51 1.92  
SERVICE – SET (x) 44.86 4.30 

 
1.75  

mai (x) 62.28 3.52 1.43  
SET (x) 22.65 1.97 3.07  
     
 
Recent Research 

- KTBST (03/08/16) 
- CIMB (11/08/16) 
-  

 

 
CG Report Score 

 

 

 

THSI  List 

 
   - 

 
Shareholder Structure  (26/04/16) 

 
Shareholder จ านวนหุ้น (M.) % 
บมจ.ฟอรท์ คอรป์อเรชัน่ 
มหาชน) 

365.99 45.75 
นายประชา ด ารงคส์ทุธพิงศ์ 
 3-4 อนัดบัแรก 

78.90 9.86 
นางมนต์ทพิย์ วทิยากร 41.53 5.19 
นายพงษ์ชยั อมตานนท์ 36.67 4.58 
รายย่อย 196.88 24.61 
 
Financial Ratios 

  6M/2016 6M/2015 2015 2014 
ROE (%) 32.20 30.15 26.81 22.38 
ROA (%)  19.16 19.03 17.57 14.64 
D/E (X)  1.53 0.83 1.20 0.77 
GP Margin (%) 26.27 26.71 26.61 25.14 
EBIT Margin (%) 22.17 21.25 20.98 18.36 
NP Margin (%) 16.80 16.30 16.14 13.18 
 
Capital Structure                                                                         (MB) 

  6M/2016 6M/2015 2015 2014 
Current Liabilities 1,216.24 678.70 1,217.82 701.89 
Non-Current Liabilities 127.44 31.35 1.95 73.02 
Shareholders’ Equity 1,105.44 1,067.21 1,017.52 1,009.78 
 
 Financial  Summary 

 

 

 

  

 

 
 

 

 

 
 
 
 

154

272

67 88 95

2014 2015 2Q15 1Q16 2Q16

Net Profit

26.2% 27.2% 27.4% 27.3% 26.0%

14.2% 17.6% 18.2% 18.2% 18.3%

2014 2015 2Q15 1Q16 2Q16

Gross Profit Margin Net Profit Margin

 

+42% YoY 
+8% QoQ 

+77% YoY 



Business Plan 

FSMART มุง่ขยายจุดใหบ้รกิาร “ตูบุ้ญเตมิ” เฉลีย่ปีละ 24,000 ตู ้คาดการณ์มลูคา่การใชบ้รกิารผา่น “ตูบุ้ญเตมิ” 
จะเตบิโตเฉลีย่ไมน้่อยกวา่ 29% ตอ่ปี (CAGR) (ปี 2016 – ปี 2018) หากด าเนินการไดต้ามแผน ณ สิน้ปี 2018 
จะมจีุดให้บรกิาร “ตูบุ้ญเตมิ” ครอบคลุมทุกพื้นที่ทัว่ประเทศไทยมากกว่า 138,000 ตู ้และด้วยกลยุทธ์การ
พฒันาผลติภณัฑ ์และการใหบ้รกิารใหม่ๆ  อาท ิบรกิารชัง่น ้าหนกักบั “ตูบุ้ญเตมิ” ตูก้ดน ้าดืม่สะอาดและเตมิเงนิ
มอืถอื บรกิารโอนเงนิ บรกิารจ าหน่ายตัว๋ รวมถงึการพฒันาแอพพลเิคชัน่ และระบบกระเป๋าเงนิอเิลก็ทรอนิกส์ 
(E-Wallet) จะช่วยผลกัดนัใหม้ลูคา่การใชบ้รกิารผา่น “ตูบุ้ญเตมิ” เพิม่ขึน้เป็น 33,000 ลา้นบาท ในปี 2018 

 

Investment Highlight  

 FSMART มผีลการด าเนินงานทีเ่ตบิโตอยา่งต่อเนื่อง จากการมเีครอืขา่ยจุดรบัช าระเงนิออนไลน์ผา่น
เครือ่งรบัช าระเงนิอตัโนมตัมิากทีสุ่ดในประเทศไทย ดว้ยจ านวน “ตูบุ้ญเตมิ” ณ เดอืนมถุินายน 2016 
ทัง้สิ้น 79,608 ตู้ หรอืเพิม่ขึ้น 13,741 ตู้ คิดเป็น 57% จากแผนการขยาย “ตู้บุญเตมิ” เฉลี่ยปีละ 
24,000 ตู ้ซีง่สง่ผลใหม้ลูคา่การใชบ้รกิารผา่น “ตูบุ้ญเตมิ” เพิม่ขึน้เทา่กบั 10,241 ลา้นบาท ในช่วง 6 
เดอืนแรกของปี 2016 

 การเพิม่บรกิารใหม่ ดว้ยการใหบ้รกิารชัง่น ้าหนกั และบรกิารโอนเงนิ ยงัคงมแีนวโน้มเตบิโตอย่าง
ตอ่เนื่อง ทัง้นี้ ในปี 2016 FSMART มแีผนทีจ่ะใหบ้รกิารจ าหน่ายตัว๋ และเพิม่ช่องทางการใหบ้รกิาร
ผา่นแอพพลเิคชัน่ และระบบกระเป๋าเงนิอเิลก็ทรอนิกส์ (E-Wallet) เพือ่ใหม้บีรกิารหลากหลาย และ
เพิม่โอกาสทางธุรกจิไปยงัลูกคา้กลุ่มใหม่ๆ ซึง่จะท าใหโ้ครงสรา้งรายได้จากการใหบ้รกิารมคีวาม
หลากหลายมากยิง่ขึน้ 

 

Risk Factors 

ปัจจยัเสีย่งของธุรกจิและการป้องกนัความเสีย่งทีส่ าคญั มดีงันี้ 

 ภาวะการแข่งขันในตลาดตู้เติมเงินมือถืออัตโนมัติ  การแข่งขันในธุรกิจบริการเติมเงิน
โทรศพัทม์อืถอืประเภทเตมิเงนิลว่งหน้า (Pre-paid) เพิม่สงูขึน้ ดว้ยการเพิม่ขึน้ของตูเ้ตมิเงนิหลาย
ยีห่อ้ในตลาดตามความตอ้งการของผูบ้รโิภคทีต่อ้งการหาช่องทางการเตมิเงนิมอืถอืทีส่ะดวกและ
รวดเรว็  

FSMART สร้างข้อได้เปรียบทางการแข่งขนัด้วยการพฒันาประสทิธภิาพในการให้บริการของ       
“ตู้บุญเตมิ” ให้ท ารายการได้สะดวก รวดเร็ว เชื่อถือได้ การน าเสนอบรกิารที่หลากหลายและ
แตกต่างจากคู่แข่งเพื่อตอบสนองความต้องการของผู้บรโิภค อาทิ การเพิ่มบรกิารชัง่น ้าหนัก 
บรกิารโอนเงนิ เป็นตน้ นอกจากนี้ ยงัมกีารขยายจุดใหบ้รกิารอยา่งตอ่เนื่องและครอบคลุมมากทีสุ่ด
ในประเทศ และมศีูนยบ์รกิารลกูคา้ (Call center) ทีใ่หบ้รกิารตลอด 24 ชัว่โมง 

 การเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ปัจจุบนัผูบ้รโิภคสามารถเลอืกใชช้่องทางในการเตมิเงนิ
โทรศพัทม์อืถอืหรอืบรกิารช าระเงนิตา่งๆ จากหลากหลายช่องทาง อาท ิการเตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอื
หรอืบรกิารช าระเงนิตา่งๆ ในรา้นสะดวกซือ้ การเตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอืผา่นตูเ้อทเีอม็ อนิเตอรเ์น็ต 
หรอืเตมิเงนิผ่านแอพพลเิคชัน่บนสมาร์ทโฟน (Mobile application) เป็นตน้ จงึอาจมคีวามเสีย่งที ่
“ตูบุ้ญเตมิ” อาจไม่ไดร้บัความนิยมจากผูใ้ชบ้รกิารเหมอืนในปัจจุบนั หากผูใ้ช้บรกิารเปลีย่นแปลง
พฤตกิรรม หรอืมชี่องทางอื่นในอนาคตทีต่อบโจทยผ์ูใ้ชบ้รกิารไดม้ากกวา่การเตมิเงนิผา่นตูเ้ตมิเงนิ 

อย่างไรก็ตาม FSMART คาดการณ์ว่าอาจยงัไม่มีการเปลี่ยนแปลงของพฤตกิรรมผู้บริโภคใน
อนาคตอนัใกลน้ี้ เนื่องจากสภาพสงัคม เศรษฐกจิ และพฤตกิรรมการใช้เทคโนโลยขีองผูบ้รโิภคที่
ยงัไมเ่ปลี่ยนแปลง และยงัคงมัน่ใจว่า “ตูบุ้ญเตมิ” สามารถเขา้ถงึความตอ้งการและอ านวยความ
สะดวกใหแ้ก่ผูใ้ชบ้รกิาร ดว้ยจ านวนจุดใหบ้รกิารทีค่รอบคลุมมากทีสุ่ดในประเทศ และสามารถเตมิ
เงนิโทรศพัทม์อืถอืมลูคา่น้อย ดว้ยจ านวนเงนิขัน้ต ่าตัง้แต ่10 บาทขึน้ไป 

 

 

 

 

 

 

Company Structure  
  

 ไมม่บีรษิทัยอ่ย/บรษิทัรว่ม 
 
 

Business Highlight  
 

 

 

 

Company’s Products & Services   
 

 
 

 
 
 
 

 

M
a

rk
e
t 

 f
o

r 
A

lt
e
rn

a
ti

v
e
 

In
v

e
s
tm

e
n

t 
C

o
m

p
a

n
y 

 S
n

a
p

s
h

o
t 

F
O

R
T

H
 S

M
A

R
T

 S
E

R
V

IC
E

 

P
U

B
L

IC
 C

O
M

P
A

N
Y

 

L
IM

IT
E

D
 

C
o

m
p

a
n

y 
 S

n
a

p
s

h
o

t 

(As of Jun 2016) 


