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Company Background 
FSMART ดําเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการชําระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์ บรกิารเติมเงินโทรศัพท์มือถือประเภทเติมเงนิล่วงหน้า (Pre-paid) และ

บริการรบัชําระเงนิออนไลน์ผ่านเครืÉองรบัชําระเงินอัตโนมตั ิหรือ “ตู้บุญเติม” ผ่านผู้แทนบริการ (Agent) ในระบบแฟรนไชส์ และร่วมกับ

พันธมิตรทางธุรกิจในการบริหาร “ตู้บุญเติม” ของโครงการ (Project) ต่างๆ เช่น เซเว่นอีเลฟเว่น เทสโกโลตัส แฟมิลีÉมาร์ท ท็อปส์

รถไฟฟ้าบทีเีอส เป็นตน้ เพืÉอขยายฐานลกูคา้ และขยายจํานวน “ตูบุ้ญเตมิ” ใหค้รอบคลุมทั Éวประเทศ  
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เริÉมดําเนินธุรกจิเชงิพาณิชยใ์ห้บรกิารเตมิเงนิออนไลน์และเตมิเงนิมอืถอือตัโนมตัใินชืÉอ “บุญเตมิ” 

- เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็เอไอ (mai) เมืÉอวนัทีÉ 14 ตุลาคม 2557  

- นําเสนอผลติภณัฑ์ “บุญเตมิ เคาน์เตอรเ์ซอรว์สิ” เครืÉองรบัชาํระเงนิแบบอตัโนมตัสิาํหรบัรา้นค้า  

- ขยายธุรกจิดา้นการโฆษณาผา่นเครอืขา่ย “ตูบุ้ญเตมิ”  

- นําเสนอผลติภณัฑ์ “บุญเตมิ ตู้กดนํÊาดืÉมสะอาดและเตมิเงนิ” ใหบ้รกิารกดนํÊาดืÉมสะอาดทีÉผ่านการกรองดว้ย

ระบบ Reverse Osmosis และ UV  

- ร่วมลงทุนจดัตั Êงบริษทั ฟอรท์ เวนดิÊง จํากดั ในการบรหิารจดัการเครืÉองจําหน่ายสนิค้าอตัโนมตั ิ(Vending 

Machine) ทุนจดทะเบยีน 80 ลา้นบาท โดยบรษิทัมสีดัส่วนการถอืหุน้ รอ้ยละ 10 

- พฒันา “ตูบุ้ญเตมิ” ใหม้ขีนาดของหน้าจอเพิÉมจาก 7 นิÊว เป็น 10 นิÊว  

- เพิÉมบรกิารทีÉหลากหลายดว้ยการตดิตั ÊงเครืÉองชั ÉงนํÊาหนกัเขา้กบั “ตูบุ้ญเตมิ”  

- เริÉมเปิดให้บรกิารโอนเงนิเขา้บญัชผี่าน “ตู้บุญเตมิ” ทุกพืÊนทีÉทั Éวประเทศไทย โดยเปิดใหบ้รกิารโอนเงนิเข้า

บญัชธีนาคารกรงุไทยในเดอืนเมษายน และกสกิรไทยในเดอืนพฤศจกิายน  

- จดัตั Êงบรษิทั ฟอร์ท สมารท์ เทรดดิÊง จํากดั เพืÉอขายสนิคา้และบรกิารอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวเนืÉองกบัตู้บุญเตมิ โดยมทีุน

จดทะเบยีน 1,000,000 บาท บรษิทัมสีดัสว่นการถอืหุน้ รอ้ยละ 97 

Income Statement Summary                                                              (หน่วย: ลา้นบาท) 

 

2014 % 2015 % 2016 % %YoY

รายได้ผลตอบแทนจากการ

ให้บรกิารเตมิเงนิ (Commission) 436 40.1% 640 41.4% 968 43.1% 51.4%

รายได้ค่าธรรมเนยีมจากการ

ให้บรกิาร (Service Charge) 642 59.1% 893 57.8% 1,264 56.3% 41.5%

รายได้ค่าธรรมเนยีมแรกเข้า 7 0.6% 2 0.1% 0 0.0% -95.9%

รายได้ค่าโฆษณา 3 0.2% 12 0.8% 13 0.6% 9.6%

รายได ้รวมจากธรุกิจหลกั 1,088 100.0% 1,547 100.0% 2,245 100.0% 45.1%

ต้นทุนบรกิาร 803 -73.9% 1,126 -72.8% 1,674 -74.6% 48.7%

กาํไรข ั Êนต้น 285 26.1% 421 27.2% 571 25.4% 35.6%

ค่าใช้จ่ายในการบรกิารและบรหิาร 131 -12.0% 165 -10.7% 199 -8.9% 20.5%

กาํไรจากการด ําเนินงาน 154 14.1% 256 16.5% 372 16.6% 45.3%

รายได้อืÉนๆ
/1 59 5.4% 98 6.3% 138 6.2% 41.8%

ต้นทุนทางการเงนิ -19 -1.7% -13 -0.8% -30 -1.4% 132.0%

ค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ -40 -3.7% -68 -4.4% -59 -2.6% -13.4%

กาํไรสทุธิ 154 14.1% 272 17.6% 420 18.7% 54.7%
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Stock Data 

 (17/03/17)   
 YTD 2015 2014

Paid-up (MB.) 400.00 400.00 400.00
Listed share (M.) 800.00 800.00 800.00
Par (B.) 0.50 0.50 0.50
Market Cap (MB.) 14,640.00 12,320.00 6,000.00
Price (B./share) 18.50 15.40 7.50
EPS (B.) 0.53 0.34 0.24
 

Statistics (17/03/17) 
 P/E P/BV Div.Yield 

FSMART (x) 34.83 12.38 2.30 
SERVICE – mai (x) N/A 4.16 1.77 
SERVICE – SET (x) 37.53 3.57 1.94 
mai (x) 90.70 3.03 1.49 
SET (x) 17.96 1.90 3.11 
 
Recent Research 

- KTBST (06/03/17)         -    FSS (17/02/17) 

- ASP (02/03/17)             -   CIMBS (10/02/17) 
 

CG Report Score  THSI  List 

   - 
 

Shareholder Structure  (06/03/17) 
Shareholder จาํนวนหุ้น (M.) %
บมจ.ฟอร์ท คอรป์อเรชั Éน 
มหาชน) 

365.99 45.75
นายพงษ์ชยั อมตานนท ์ 36.67 4.58
นายประชา ดาํรงคส์ุทธพิงศ ์ 26.05 3.26
The Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation Limited, 
Fund Services Department 

22.81 2.85

นางมนตท์พิย ์วทิยากร 18.53 2.32
นายพริยิรชัต ์ภทัรกติต์เกษม 16.23 2.03
รายยอ่ย 157.89 19.74
 

Financial Ratios 
 2016 2015 2014

ROE (%) 38.21 26.81 22.38
ROA (%)  18.80 17.57 14.64
D/E (X)  1.69 1.20 0.77
GP Margin (%) 25.44 27.24 26.13
EBIT Margin (%) 21.00 20.98 18.36
NP Margin (%) 17.32 16.14 13.18
 

Capital Structure                                                                         (MB) 
 2016 2015 2014

Current Liabilities 1,694.89 1,217.82 701.89
Non-Current Liabilities 306.97 1.95 73.02
Shareholders’ Equity 1,182.68 1,017.52 1,009.78 
 

 Financial  Summary 
   

154
272

420

2014 2015 2016

Net Profit

26.1% 27.2% 25.4%

14.1% 17.6% 18.7%

2014 2015 2016

Gross Profit Margin Net Profit Margin

 

+55% YoY 



 

Business Plan 

FSMART มุ่งขยายจุดใหบ้รกิาร “ตูบุ้ญเตมิ” เฉลีÉยปีละ 25,000 ตู ้คาดการณ์มลูค่าการใชบ้รกิารผา่น “ตูบุ้ญเตมิ” 

จะเตบิโตเฉลีÉยไม่น้อยกวา่ 20% ต่อปี (CAGR) (ปี 2017 – ปี 2019) หากดาํเนินการไดต้ามแผน ณ สิÊนปี 2019 

จะมีจุดให้บริการ “ตู้บุญเติม” ครอบคลุมทุกพืÊนทีÉทั Éวประเทศไทยมากกว่า 170,000 ตู ้และด้วยกลยุทธ์การ

พฒันาผลติภณัฑ ์และการให้บริการใหม่ๆ อาท ิบรกิารโอนเงนิ บรกิารจําหน่ายตั Ìวผ่านเวบ็ไซต ์แอพพลเิคชั Éน

กระเป๋าเงนิอเิลก็ทรอนิกส์ (E-Wallet) รวมถงึการจําหน่ายสนิค้าผ่านตู้บุญเตมิ จะชว่ยผลกัดนัให้มูลค่าการใช้

บรกิารผ่าน “ตูบุ้ญเตมิ” เพิÉมขึÊนเป็น 40,000 ลา้นบาท ในปี 2019 

Investment Highlight  

 FSMART มผีลการดาํเนินงานทีÉเตบิโตอย่างต่อเนืÉอง จากการมเีครอืขา่ยจุดรบัชาํระเงนิออนไลน์ผา่น

เครืÉองรบัชาํระเงนิอตัโนมตัมิากทีÉสุดในประเทศไทย ด้วยจํานวน “ตูบุ้ญเตมิ” ณ เดอืนธนัวาคม 2016 

ทั ÊงสิÊน 92,082 ตู้ หรอืเพิÉมขึÊน 26,215 ตู้ หรอืเพิÉมขึÊน 39.8% เมืÉอเทยีบกบัปีทีÉแล้ว และการเตบิโตทั Êง

ในดา้นจาํนวนผูใ้ชบ้รกิารและยอดทาํรายการของจากลกูคา้โทรศพัทม์อืถอืระบบเตมิเงนิของผูใ้หบ้รกิาร

เครือข่ายโทรคมนาคมรายหนึÉง ทําให้มูลค่าเตมิเงินเตบิโตอย่างก้าวกระโดด และยงัคงมีการเติบโต

อย่างต่อเนืÉองมาจนถงึปัจจุบนั ส่งผลใหมู้ลค่าการใชบ้รกิารผา่น “ตู้บุญเตมิ” เพิÉมขึÊนเท่ากบั 23,383  

ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊน 52.0% เมืÉอเทยีบกบัปีทีÉแลว้ 

 ปี 2016 FSMART ครองส่วนแบ่งทางการตลาดจากมลูค่าตลาดบรกิารโทรศพัทม์อืถอืประเภทเติม

เงนิล่วงหน้า (Pre-Paid) ผา่น “ตูบุ้ญเตมิ” คดิเป็นสดัส่วนกวา่ 16% จากมลูคา่ตลาดกวา่ 1.3 แสนล้าน

บาท และจํานวนผูใ้ชบ้รกิารเตมิเงินผ่าน “ตู้บุญเตมิ” กว่า 23 ลา้นเลขหมาย หรอืคดิเป็น 32% ของ

จาํนวนเลขหมายโทรศพัทม์อืถอืประเภทเตมิเงนิล่วงหน้าในประเทศ 

Risk Factors 

ปัจจยัเสีÉยงของธุรกจิและการป้องกนัความเสีÉยงทีÉสาํคญั มดีงันีÊ 

 ภาวะการแข่งขันในตลาดตู้เติมเงินมือถืออัตโนมัติ การแข่งข ันในธุรกิจบริการเติมเงิน

โทรศพัทม์อืถอืประเภทเตมิเงนิล่วงหน้า (Pre-paid) เพิÉมสงูขึÊน ดว้ยการเพิÉมขึÊนของตูเ้ตมิเงนิหลาย

ยีÉหอ้ในตลาดตามความตอ้งการของผูบ้ริโภคทีÉต้องการหาชอ่งทางการเตมิเงนิมอืถอืทีÉสะดวกและ

รวดเรว็  

FSMART สร้างขอ้ได้เปรียบทางการแข่งขนัด้วยการพัฒนาประสิทธิภาพในการให้บริการของ       

“ตู้บุญเติม” ใหท้ํารายการได้สะดวก รวดเร็ว เชืÉอถือได้ การนําเสนอบริการทีÉหลากหลายและ

แตกต่างจากคู่แขง่เพืÉอตอบสนองความตอ้งการของผูบ้รโิภค อาท ิบรกิารช ั ÉงนํÊาหนกั บรกิารโอนเงนิ 

เงิน เป็นต้น การขยายจุดให้บริการอย่างต่อเนืÉองและครอบคลุมมากทีÉสุดในประเทศ และ

ศนูยบ์รกิารลกูคา้ (Call center) ทีÉใหบ้รกิารตลอด 24 ชั Éวโมง รวมถงึการจดัโปรโมชั ÉนเพืÉอกระตุน้ให้

ลกูคา้มกีารใชง้านอย่างต่อเนืÉอง 

 การเปลีÉยนแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ปัจจุบนัผูบ้รโิภคสามารถเลือกใชช่้องทางในการเตมิเงนิ

โทรศพัทม์อืถอืหรอืบรกิารชาํระเงนิตา่งๆ จากหลากหลายชอ่งทาง อาท ิการเตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอื

หรอืบรกิารชาํระเงนิต่างๆ ในร้านสะดวกซืÊอ การเตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอืผา่นตูเ้อทเีอม็ อนิเตอรเ์น็ต 

หรอืเตมิเงนิผ่านแอพพลเิคช ั Éนบนสมาร์ทโฟน (Mobile application) เป็นต้น จงึอาจมคีวามเสีÉยงทีÉ 

“ตู้บุญเตมิ” อาจไม่ไดร้บัความนิยมจากผูใ้ชบ้รกิารเหมอืนในปัจจุบนั หากผูใ้ชบ้รกิารเปลีÉยนแปลง

พฤตกิรรม หรอืมชีอ่งทางอืÉนในอนาคตทีÉตอบโจทยผ์ูใ้ชบ้รกิารไดม้ากกวา่การเตมิเงนิผา่นตูเ้ตมิเงนิ 

อย่างไรก็ตาม FSMART คาดการณ์ว่าอาจยังไม่มีการเปลีÉยนแปลงของพฤติกรรมผู้บริโภคใน

อนาคตอนัใกล้นีÊ เนืÉองจากสภาพสงัคม เศรษฐกจิ และพฤตกิรรมการใชเ้ทคโนโลยขีองผู้บรโิภคทีÉ

ยงัไมเ่ปลีÉยนแปลง และยงัคงมั Éนใจว่า “ตู้บุญเตมิ” สามารถเขา้ถงึความต้องการและอํานวยความ

สะดวกให้แก่ผูใ้ชบ้รกิาร ดว้ยจาํนวนจุดใหบ้รกิารทีÉครอบคลุมมากทีÉสุดในประเทศ และสามารถเตมิ

เงนิโทรศพัทม์อืถอืมลูค่าน้อย ด้วยจาํนวนเงนิขั ÊนตํÉาตั Êงแต่ 10 บาทขึÊนไป 
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(As of Dec 2016) 


