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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัท	 ฟอร์ท	 สมาร์ท	 เซอร์วิส	 จํากัด	 (มหาชน)	 ("FSMART")	 ดําเนินธุรกิจให้บริการเติมเงินโทรศัพท์มือถือระบบ
Pre-paid	 และบริการรับชําระเงินออนไลน์อืKนๆ	 ผ่านเครืKองรับชําระเงินอัตโนมัติ	 หรือ	 "ตู้บุญเติม"	 บริการแอพพลิ
เคชัKนกระเปSาเงินอิเล็กทรอนิกส์บนสมาร์ทโฟน	ภายใต้ชืKอ	 "Be	wallet"	บริการจําหน่ายตัYวผ่านเว็บไซต์	 "House	of
Ticket"	และธุรกิจสืKอโฆษณาผ่านตู้บุญเติม
บริษัทมุ่งพัฒนาคุณภาพการให้บริการทีKสะดวก	 รวดเร็ว	 แม่นยํา	 และเชืKอถือได้	พร้อมทัbงการพัฒนาผลิตภัณฑ์และ
เสริมบริการใหม่ๆ	 เพืKอรองรับผู้ใช้บริการในยุคทีKเทคโนโลยีมีการเปลีKยนแปลงอย่างรวดเร็ว	 ส่งผลให้บริษัทเติบโต
อย่างต่อเนืKอง	และ	"ตู้บุญเติม"	ยังคงเปdนผู้นําอันดับ	1	ในตลาดตู้เติมเงินออนไลน์	ทัbงในด้านจํานวนตู้และมูลค่าการ
ใช้บริการ

Key	Development	of	Company
2552 เริKมให้บริการเติมเงินและรับชําระเงินผ่านเครืKองรับชําระเงินอัตโนมัติ	หรือ	"ตู้บุญเติม"

2557 เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ	(mai)	เมืKอวันทีK	14	ตุลาคม	2557	และเปhดตัว
ผลิตภัณฑ์	"บุญเติม	เคาน์เตอร์เซอร์วิส"	เครืKองรับชําระเงินแบบอัตโนมัติสําหรับร้านค้า	และ
ต่อยอดไปสู่ธุรกิจสืKอโฆษณาผ่านเครือข่าย	“ตู้บุญเติม”	ทัKวประเทศ

2558 ร่วมลงทุนจัดตัbงบริษัท	ฟอร์ท	เวนดิbง	จํากัด	เพืKอบริหารจัดการตู้กดเครืKองดืKมอัตโนมัติ	ด้วย
ทุนจดทะเบียน	80	ล้านบาท	บริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ	10	และพัฒนา	"ตู้บุญเติม"	โดย
ปรับปรุงขนาดหน้าจอจาก	7	นิbว	เปdน	10	นิbว	และเครืKองชัKงนํbาหนักติดตัbงกับตู้บุญเติม

2559 เริKมให้บริการโอนเงินเข้าบัญชีธนาคารกรุงไทย	และกสิกรไทย	และจัดตัbงบริษัท	ฟอร์ท	สมาร์ท
เทรดดิbง	จํากัด	เพืKอขายสินค้าและบริการอืKนๆ	ทีKเกีKยวเนืKองกับตู้บุญเติม	ด้วยทุนจดทะเบียน	1
ล้านบาท	บริษัทถือหุ้นในสัดส่วน	ร้อยละ	97

2560 เดือนกุมภาพันธ์	เริKมให้บริการแอพพลิเคชัKนกระเปSาเงินอิเล็กทรอนิกส์	ภายใต้ชืKอ	"Be	wallet"
และเพิKมทุนบริษัท	ฟอร์ท	สมาร์ท	เทรดดิbง	จํากัด	ครัbงทีK	1	ทุนจดทะเบียนจาก	1	ล้านบาท	เปdน
100	ล้านบาท	และครัbงทีK	2	เปdน	300	ล้านบาท	บริษัทเพิKมสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ	99.99

	 3M/2017 % 3M/2016 % 2016 % 2015 %

รายได้ผลตอบแทนจากบริการเติมเงินและรับชําระเงิน
(Commission) 312.60 43.73 204.71 42.28 968.21 43.12 639.69 41.35

รายได้ค่าธรรมเนียมจากการให้บริการผ่านตู้	(Service
Charge)

398.66 55.76 273.18 56.42 1,264.08 56.30 893.38 57.75

รายได้ค่าธรรมเนียมแรกเข้า N/A N/A 0.03 0.01 0.09 N/A 2.14 0.14

รายได้ค่าโฆษณา 3.65 0.51 6.30 1.30 12.87 0.57 11.74 0.76

รายได้รวมจากธุรกิจหลัก 714.91 100.00 484.22 100.00 2,245.25 100.00 1,546.95 100.00

FSMART บริษัท	ฟอร์ท	สมาร์ท	เซอร์วิส	จํากัด	(มหาชน)
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THSI	List	: -

FORTH	(45.8%) กลุ่มอมตานนท์	(6.6%)

นายพิริยรัชต์	ภัทรกิตต์เกษม

(3.9%)

นายประชา	ดํารงค์สุทธิพงศ์

(3.3%)

อืKนๆ	(40.5%)

Stock	Data	 (07/06/2017)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 400.00 400.00 400.00

Listed	share	(M.) 800.00 800.00 800.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 14,720.00 15,440.00 12,320.00

Price	(B./share) 18.40 19.30 15.40

EPS	(B.) 0.16 0.53 0.34

Statistics	 (07/06/2017)

	 P/E P/BV Div.Yield

FSMART	(x) 31.72 13.21 2.28

SERVICES	-	mai	(x) 1,084.20 4.00 1.74

SERVICES	-	SET	(x) 38.82 3.64 1.77

mai	(x) 91.95 2.84 1.53

SET	(x) 16.24 1.88 3.11

Shareholder	Structure	 (19/04/2017)

Financial	Ratios

	 3M/2017 3M/2016 2016 2015

ROE	(%) 41.81 27.82 38.21 26.81

ROA	(%) 19.28 18.61 18.80 17.57

D/E	(x) 2.01 1.22 1.69 1.20

GP	Margin	(%) 24.68 25.90 24.67 26.61

EBIT	Margin	(%) 21.31 22.12 21.00 20.98

NP	Margin	(%) 16.95 16.74 17.32 16.14

45.8%
40.5%
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Business	Plan
เปaาหมายการดําเนินงานระยะ	3	ปc	(2560-2562)
บริษัทตัeงเปaาเพิfมมูลค่าการใช้บริการผ่าน	"ตู้บุญเติม"	เติบโตไม่น้อยกว่า	20%	ต่อปcโดยเฉลีfย	(CAGR)
ในป~	 2560	 บริษัทตัbงเป�าขยายเครือข่าย	 "ตู้บุญเติม"	 อย่างน้อย	 30,000	 ตู้	 ซึKงจะทําให้มีจํานวนตู้สะสมทัbงสิbน
122,000	ตู้	และมูลค่าการใช้บริการเติบโตไม่น้อยกว่า	32,000	ล้านบาท
บริษัทคาดการณ์ว่า	ณ	สิbนป~	2562	จะมีจํานวน	"ตู้บุญเติม"	ครอบคลุมทุกพืbนทีKทัKวประเทศไทยมากกว่า	170,000	ตู้
และตัbงเป�ามูลค่าการใช้บริการผ่านตู้เพิKมขึbนเปdน	 40,000	 ล้านบาท	 ด้วยกลยุทธ์การสร้างรายได้จาก	 5	 ช่องทาง
ธุรกิจ	(Digital	retail	channel)	การพัฒนาผลิตภัณฑ์	และการให้บริการใหม่ๆ	อาทิ	บริการโอนเงิน	บริการจําหน่าย
สินค้าผ่านตู้บุญเติม	 บริการรับชําระเงินอืKนๆ	 รวมถึงบริการด้านกระเปSาเงินอิเล็กทรอนิกส์	 (E-wallet)	 และธุรกิจอี
คอมเมิร์ซอืKนๆ

Investment	Highlight
บริษัทมีผลการดําเนินงานทีKเติบโตต่อเนืKองทุกไตรมาส	 สําหรับไตรมาส	 1/2560	 รายได้รวมจากธุรกิจหลัก
เท่ากับ	 714.91	 ล้านบาท	 เพิKมขึbน	 47.64%	 และกําไรสุทธิเท่ากับ	 131.69	 เพิKมขึbน	 49.78%	 เมืKอเทียบกับช่วง
เดียวกันของป~ก่อน
ณ	เดือนมีนาคม	2560	มีจํานวน	"ตู้บุญเติม"	ทัbงสิbน	100,022	ตู้	หรือเพิKมขึbน	38.0%	และมูลค่าเติมเงินรวม
ผ่านตู้บุญเติมกว่า	8,000	ล้านบาท	หรือคิดเปdน	62.99%	เมืKอเทียบกับช่วงเดียวกันของป~ทีKแล้ว
ไตรมาส	 1/2560	 บริษัทมีจํานวนผู้ใช้บริการผ่าน	 "ตู้บุญเติม"	 เพิKมขึbนเปdน	 23.4	 ล้านเลขหมาย	 หรือคิดเปdน
32.23%	เมืKอเทียบกับจํานวนเลขหมายโทรศัพท์ระบบ	Pre-paid	ในประเทศ	และมีจํานวนการทํารายการผ่านตู้
บุญเติมกว่า	2.1	ล้านรายการต่อวัน
ปี	 2559	 บริษัทครองส่วนแบ่งทางการตลาดจากมูลค่าตลาดบริการโทรศัพท์มือถือระบบ	 Pre-paid	 โดยมี
มูลค่าการเติมเงินผ่าน	"ตู้บุญเติม"	คิดเปdนสัดส่วน	16%	จากมูลค่าตลาดกว่า	1.3	แสนล้านบาท

Risk	Factor
ปัจจัยเสีKยงของธุรกิจและการป�องกันความเสีKยงทีKสําคัญ	มีดังนีb
1.	 ภาวะการแข่งขันในตลาดตู้เติมเงินออนไลน์	 การแข่งขันในธุรกิจให้บริการเติมเงินผ่านช่องทางตู้เติมเงินออนไลน์
เพิKมสูงขึbน	 โดยมีจํานวนตู้ทีKเพิKมขึbนและจํานวนผู้ให้บริการทีKมีมากขึbนตามความต้องการของผู้บริโภคทีKต้องการหา
ช่องทางการเติมเงินมือถือทีKสะดวกและรวดเร็ว
บริษัทสร้างข้อได้เปรียบทางการแข่งขันด้วยการพัฒนาประสิทธิภาพในการให้บริการของ	 "ตู้บุญเติม"	 ให้ทํารายการ
ได้สะดวก	 รวดเร็ว	 แม่นยําและเชืKอถือได้	 พร้อมทัbงนําเสนอบริการทีKหลากหลายและแตกต่างจากคู่แข่งเพืKอตอบ
สนองความต้องการของผู้บริโภค	 อาทิ	 บริการโอนเงิน	 บริการชัKงนํbาหนัก	 เปdนต้น	 การขยายจุดให้บริการอย่างต่อ
เนืKองและครอบคลุมมากทีKสุดในประเทศ	และมีศูนย์บริการลูกค้า	 (Call	center)	ทีKให้บริการตลอด	24	ชัKวโมง	รวม
ถึงการจัดโปรโมชัKนเพืKอกระตุ้นให้ลูกค้ามีการใช้งานอย่างต่อเนืKอง
2.	การเปลีKยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค	ป�จจุบันผู้บริโภคสามารถเลือกใช้ช่องทางในการเติมเงินโทรศัพท์มือถือ
หรือบริการชําระเงินต่างๆ	 จากหลากหลายช่องทาง	 อาทิ	 การเติมเงินโทรศัพท์มือถือหรือบริการชําระเงินต่างๆ	 ใน
ร้านสะดวกซืbอ	การเติมเงินโทรศัพท์มือถือผ่านตู้เอทีเอ็ม	อินเตอร์เน็ต	หรือเติมเงินผ่านแอพพลิเคชัKนบนสมาร์ทโฟน
เปdนต้น	 จึงอาจมีความเสีKยงทีK	 "ตู้บุญเติม"	 อาจไม่ได้รับความนิยมจากผู้ใช้บริการเหมือนในป�จจุบัน	 หากผู้ใช้บริการ
เปลีKยนแปลงพฤติกรรม	หรือมีช่องทางอืKนในอนาคตทีKตอบโจทย์ผู้ใช้บริการได้มากกว่าการเติมเงินผ่านตู้เติมเงิน
อย่างไรก็ตาม	บริษัทคาดว่าอาจยังไม่มีการเปลีKยนแปลงของพฤติกรรมผู้บริโภคในอนาคตอันใกล้นีb	เนืKองจากสภาพ
สังคม	 เศรษฐกิจ	 และพฤติกรรมการใช้เทคโนโลยีของผู้บริโภคทีKยังไม่เปลีKยนแปลง	 และยังคงมัKนใจว่า	 "ตู้บุญเติม"
สามารถเข้าถึงความต้องการและอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ใช้บริการ	ด้วยจํานวนจุดให้บริการทีKครอบคลุมมากทีKสุด
ในประเทศ	และสามารถเติมเงินโทรศัพท์มือถือมูลค่าน้อย	ด้วยจํานวนเงินขัbนตํKาตัbงแต่	10	บาทขึbนไป

ติดต่อนักลงทุนสัมพันธ์
บริษัท	ฟอร์ท	สมาร์ท	เซอร์วิส	จํากัด	(มหาชน)
256	ถนนพหลโยธิน	แขวงสามเสนใน	เขตพญาไท	กทม.	10400
โทรศัพท์:	0-2278-1777	ต่อ	1224	อีเมล์:	investor@forthsmart.co.th

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 3M/2017 3M/2016 2016 2015

Current	Liabilities 2,006.94 1,216.24 1,694.89 1,217.82

Non-Current	Liabilities 227.33 127.44 306.97 1.95

Shareholders'	Equity 1,114.35 1,105.44 1,182.66 1,017.52

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีbจัดทําขึbนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืKอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืKอใช้เปdนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัbน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืKอชีbชวนหรือจูงใจให้ซืbอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึKงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีKเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีbไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิKมเติมเกีKยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิKมเติมได้ทีKรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป~	 หรือ
สารสนเทศทีKบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัbงนีb	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิKมเติมเปลีKยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีbโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัbงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํbา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัbงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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